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Ubernahme & Aufbruch

nteressante  Zeiten erleben®,

dieser alte chinesische Gliick-
wunsch passt gut zur Situation im
Mining Bereich.

Schlechte
Marktumgebung

Viele Vorhaben gehen in diesen
interessanten Zeiten nicht mehr
den gedachten Weg. Notwendige
Finanzierungen lieBen sich in 2008
und erste Hilfte 2009 an den Bor-
sen nicht wie erhofft unterbringen.
Gelegentlich fanden die Firmen
schlichtweg keine Investoren und
wegen der Kursschwiche bedeu-
teten Finanzierungen die Ausga-
be sehr vieler neuer Aktien und so
mit einer hohen Verwésserung, die
wiederum bestehenden Aktionire
nicht schmeckte.

Es sind aber auch Zeiten, wo
kluge Investoren notleidende Pro-
jekte iibernehmen und zu neuem
Glanz fithren kénnen.

Mexoro

Ein Beispiel dafiir ist die Mexo-
ro Ltd. Dieser Goldexplorer arbei-
tet in einem Kerngebiet in Mexiko,
der Sierra Madre, wo schon iiber
viele Jahrhunderte Minen Silber,
Gold, Kupfer und andere Metalle
gewinnen.

Mexoro war in der Schweiz be-
heimatet und ist in OTCBB sowie
Xetra gelistet, mit Firmensitz in
Colorado USA. In 2008, als die
Situation auf den Kapitalmérkten
enger wurde, ging Mexoro die Luft
aus. Der Lohn fiir die geleisteten
Vorarbeiten blieb so natiirlich aus,
obwohl man schon sehr nahe an ei-
ner genaueren Ressourcen Schit-
zung war und auch iiber eine be-
ginnende Produktion nachdachte.

Einer Gruppe von Investoren
um Neal Maedel fiel dieses Vor-
haben auf. Neal Maedel, friherer
Herausgeber der renommierten
Wochenschrift Maedel’s im Roh-
stoffbereich, war nach seinem
Ausscheiden aus einem Vorhaben
in der Olexploration auf der Suche
nach einem aussichtsreichen Pro-
jekt und hatte mit Partnern die Fi-
nanzkraft verfiigbar.

Der Ubernahme ging wie immer
eine griindliche Untersuchung vo-
raus. Wie Neil Maedel uns berich-
tete, war es ihm oberstes Anliegen
die Sicherheit der ermittelten Res-
sourcen von Mexoro zu iiberprii-
fen, speziell da Mexoro zu diesem
Zeitpunkt eben noch keine der
Richtlinie 43-101 der kanadischen
Borsenaufsicht  entsprechenden
Angaben von Ressourcen vorlie-
gen hatte.

Mex | 2009 HardFacts Informationen zu Ressourcen und Energien fiir Entscheidungstréger, Unternehmer und Investoren Seite 1


http://www.hardfacts-online.de/content/view/29/35/

Cieneguita Gelande

Cieneguita Gelande
Weiches Material

Cieneguita Gelande
Geologische Karte mit
Bohrungen
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Ubernahme

Dann ging alles sehr schnell.
Mit einer neuen Geschéftsfiih-
rung und einem neuen Board wur-
de eine Liegenschaft verduBert fiir
5,3 Mio. USD, Verbindlichkeiten
umgewandelt und das Kapital um
1,6 Mio. USD geringfiigig erhoht,
um so zu einer soliden Bilanz mit
erheblichen Barmitteln von iiber 4
Mio. USD zu gelangen.

Gerade die Umwandlung der
Verbindlichkeiten erfolgte unserer
Ansicht nach sehr geschickt: Der
mexikanische Partner Minera Rio
Tinto, der Investitionsarm der Fa-
milie von Mario Ayub, verzichtete
auf Darlehen von iiber 5 Mio. Dol-
lar und wurde dafiir als Betreiber
der Mine gewonnen, erstmals bis
zu einer Abbautiefe von 15 Me-
tern. Die vorhandenen Oberflache
nahen Erze, die etwa 3 gr/t Gold
enthalten, wurden gesammelt und
der Betreiber schafften die Gerat-
schaften zur Erzverarbeitung an.
Daraus ergibt sich ein Produkti-
onsbeginn im Oktober 2009 in der
Cieneguita Liegestitte mit einem
positiven Cash Flow von ca. 500
Tsd. USD monatlich ab Anfang
2010 fiir Mexoro, nach Produkti-
onskosten, die ja vom Betreiber
getragen werden.

Neben dem Cieneguita Projekt
hat Mexoro noch zwei weitere aus-
sichtsreiche Projekte im Gebiet der
Sierra Madre. Ein Gold-Silber Pro-
jekt im Sahuayacan Gebiet, und
ein Gold-Kupfer Projekt Encino
Gordo.

Cieneguita Projekt

Das Cieneguita Projekt ist ein-
deutig am weitesten fortgeschrit-
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ten, zumal dort die Produktion
schon begonnen hat. Trotzdem
wird Mexoro in diesem Gebiet zwei
weitere Zonen mit Probebohrungen
erkunden, um ein umfassenderes
Bild der sowie eine 43-101 ent-
sprechende Ressourcen Schétzung
zu bekommen. Insgesamt wurden
hier schon tiber 100 Bohrungen be-
endet mit einer Gesamtlinge von
20.215 m und wie Neil Maedel uns
mitteilte liegen bislang lediglich
54 Analysen fiir die Bohrlocher
C-1 bis C-54 vor. Daher ist zu er-
warten, dass mit weiteren Analy-
sen die Schitzung der Ressourcen
ausgeweitet werden kann und die
bislang ausgewiesenen 1,28 Mio.
Unzen Gold, erheblich nach oben
korrigiert werden konnen.

In diesem Gebiet wird im Tage-
bau ein sehr oberflichennahe Ma-
terialabbau betrieben. Wie Neal
Maedel erldutert ist das Material
ziemlich weich mit langen Goldab-
lagerungen, so dass die Zertriim-
merung auf einen Durchgang be-
schriankt werden kann.

Das Gebiet verfiigt auch {ber
eine  exzellente Infrastruktur.
Strom und breite LandstraBBen sind
nahe verfiighar und das Gebiet
liegt nahe an einer kleinen Stadt in
einem Gebiet, das Bergbau freund-
lich ist. Es ist vorgesehen, begin-
nend im vierten Quartal 2009, fiir
diese Liegestétte eine komplette
Feasibility Studie zu erstellen.

Etwa 500m siidlich der Cienne-
guita Kernlagerstitte hat man ein
weiteres Ziel mit dem Namen Pied-
ra Blanca identifiziert, wo Oberfla-
chen Gesteinsproben bis zu 4,04 g
je Tonnen Gold zeigten sowie eine
hohe Kupferkonzentration. Dieses
Gebiet wird im Focus weiterer Un-
tersuchungen sein und im vierten
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Sahuaycan Projekt

Encino Gordo Projekt
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Quartal 2009 wird man Bohrplidne
und Ziele dafiir definieren.

Sahuayacan Projekt

Noch in 2009 will man auch
das Sahuayacan Projekt angehen.
Dieses Projekt liegt ebenfalls in
der Sierra Madre, ca. 150 Km
nordlich von Cieneguita. Dort will
man zuerst mit Gesteinsproben
aus den Ablagerungen entlang des
trockenen Bettes des Flusses San-
ta Teresa arbeiten. Parallel wer-
den iiber Oberfliachenbilder und
Radiometrik die geologischen An-
omalien festgehalten, mit dem Ziel
der Identifizierung von Zonen die
mit Prioritdt durch Bohrungen un-
tersucht werden. Ziel ist wie immer
die Mineralienstruktur zu erfassen
und ein Bohrprogramm zu verab-
schieden mit etwa 4-6000 m. Da-
mit soll das Potenzial des Projektes
erfasst werden.

Encino Gordo Projekt

Das Encino Gordo Projekt ist das
am wenigsten fortgeschrittene. Es
liegt ca. 50 km nérdlich von Cie-
neguita, ebenfalls an der Sierra
Madre. Fiir 2010 hat man als Ziel
herausgegeben, entlang der Téler
des gesamten Gebietes Gesteins-
proben zu sammeln sowie geoma-
gnetischen Analysen durchzufiih-
ren um das Muster der Anomalien
zu bekommen. Ziel ist das Gebiet
genauer kennen zu lernen, um wei-
tere MalBinahmen zu definieren.

Publizitit

Alle diese MaBnahmen liefen
bislang eigentlich ohne groB3e Pu-
blizitdt. Die Pflichtmitteilungen
an Aktiondre und Borsen wurden
herausgegeben, aber die grund-
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legende Verdnderung der Gesell-
schaft wird erst nach und nach
kommuniziert.

Daher lohnt es sich den Aktien-
kurs dieser Gesellschaft genau an-
zuschauen.

Die Bewertung der Gesellschaft,
liegt im unteren Bereich fiir eine
Explorationsgesellschaft, aber
keinesfalls im Bereich einer Pro-
duktionsgesellschaft, die um ein
vielfaches hoher liegt als bei einer
Explorationsgesellschaft.

Es ist zu erwarten, dass mit den
guten Nachrichten und mit der von
Neal Maedel geplanten Offent-
lichkeitsarbeit, sehr viel Interesse
fiir diese Aktie entsteht, die nach
unserer Ansicht im hohen Malle
unterbewertet ist. Denn der Kurs
von circa 0,25-0,30 Cent in Frank-
furt beziehungsweise in New York
0,45-0,50 US Cent bei OTCBB ist
in keiner Weise angebracht fiir eine
produzierende Gesellschaft.

Daher plant das Board auch eine
Listung an der Torontobdrse, aller-
dings unter einem neuen Namen:
Pan American Goldfields Limi-
ted.

Die notwendigen Priifungen
durch die Wirtschaftspriifer sind
zurzeit in Arbeit und, wie uns Neal
Maedel zusicherte, wird die Auf-
nahme an der Toronto Borse ziigig
erfolgen, eine miindliche Einver-
standniserkldrung der Borsenauf-
sicht liege bereits vor.

Unsere Meinung

Mexoro beziehungsweise Pan
American Goldfields, wie die Ge-
sellschaft sich seit kurzem umbe-
nannt hat, sollte von Investoren die
unentdeckte Chancen suchen, sehr
aufmerksam betrachtet werden.
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Mexoro Projekte Mexiko

Der Markt wird eine Bewer-
tungskorrektur von der Explora-
tion- zur Produktionsgesellschaft
vollziehen, die in einer starken
Verdnderung des Marktwertes
nach oben miindet.

Das gesamte Managementteam
ist hoch professionell, so dass von
diesem Management weitere po-
sitive Impulse fiir den Wert der
Gesellschaft  erwartet  werden
konnten. Mit dem laufenden Cash-
Flow lassen sich ohne weitere Ver-
wisserung der Aktienstruktur die
Erkundungsarbeiten in den Pro-
jekten Sahuayacan und Encino
Gordo vorantreiben.

Bei der Qualitit des Manage-
ments sind aber auch ganz andere
Entwicklungen denkbar, wie Neal
Maedel uns mit Augenzwinkern
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Mexoro zeigt starke positive As-
pekte. Neuerliche griindlichere
Untersuchungen der 103 Bohr-
kerne, fithren zu einer 43-101 ent-
sprechenden Schitzung von rd. 1,2
Mio. Unzen im Tagebaubereich.
Also einen potentiellen Ertrag
von rd. 1,2 Milliarden USD (Gold-
preisannahme von USD 1000/0z),
mit geschétzten Produktionskosten
von ca. 300 USD je Unze.

Auch wenn der Betreiber mit
einer neuen Vereinbarung mogli-
cherweise an den Schichten unter-
halb der 15 Meter Marke teilhaben
konnte, bleibt fiir Mexoro bzw Pan
America Goldfields eine ange-
nehme Marge fiir die Aktiondre
und fur den weiteren Ausbau der
Gesellschaft.

Neal Maedel mitteilte.

Alle Grafiken und Photos : Mexoro Ltd.
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